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Pozyczaja od ludzi i firm oferujac w zamian odsetki. To ich koszt.
A nastepnie innym ludziom i firmom w zamian pobierajac wyzsze
odsetki. To ich przychéd. Nie wszystkie pozyskane pienigdze moga
pozyczyé. Czes¢ jest trzymana w zapasie aby zapewni¢ ptynno$é
wyptat. Cze$¢ musi by¢é obowiazkowo trzymana dla bezpieczenstwa
klientéw w banku centralnym (w Polsce jest to Narodowy Bank
Polski). Bank centralny to taki bank dla bankéw - banki moga w
nim lokowa¢ na procent swoje pienigdze (wiecej niz musza
obowigzkowo), a takze pozycza¢ od niego. Na marginesie banki
centralne stosujg czasem ujemne oprocentowanie. Robi sie to po by
przymusi¢ banki do udzielania wiekszej liczby pozyczek firmom i
pobudzi¢ gospodarke. Dodatkowo mniejsze od zera stopy
procentowe w banku centralnym powoduja, ze banki takze stosuja
ujemne oprocentowanie dla lokat najbogatszych klientéw - a to
zniecheca do gromadzenia pieniedzy w bankach, a zacheca do
inwestowania.
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wiecej chetnych na kredyty wiec pieniedzy im brak. Istnigje
specjalny rynek pozyczek miedzybankowych (co$ jakby gietda), na
ktérym codziennie banki sktadaja swoje oferty. Codziennie tez
wyznacza sie $redni kurs oprocentowania po jakim banki s3 gotowe
pozyczy¢ pienigdze innym bankom. W Polsce taka stopa
procentowa nazywa sie WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate).
Nazewnictwo zostato tu skopiowane od najstynniejszego
londynskiego LIBOR.
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Oprécz WIBORu jest tez obliczany WIBID ($rednie
oprocentowanie po jakim banki chciatyby wziagé pozyczke od
innych bankéw), ale nie bedziemy sie nim zajmowad.
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Jesli zaktadamy lokate w banku lub bierzemy kredyt to
oprocentowanie moze by¢ state lub zmienne (moze sie zmieniaé w
réznych miesigcach w trakcie trwania pozyczki). Jesli jest zmienne
bank musi poda¢ od czego i jak zalezy. Najczesciej do
procentowania zmiennego uzywa sie stopy WIBOR. Np. bierzemy
kredyt oprocentowany na WIBOR 1Y + 2% (plus dwa punkty
procentowe). Dla potrzeb tego zadania bedziemy pisaé po prostu
WIBOR (albo W) bez rozrézniania, o ktéry chodzi.
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Bank B oferuje jej kredyt o zmiennej stopie WIBOR+3% lub o
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Wyobrazmy sobie, ze mamy dwie firmy Z i S, ktére chca pozyczyé
pienigdze od bankéw - obie te sama kwote (np. milion zt).

Firma Z jest zainteresowana kredytem o zmiennej stopie
procentowej. Bank A oferuje jej kredyt o zmiennej stopie
WIBOR+5% lub o statej 9%.

Firma S jest zainteresowana kredytem o statej stopie procentowej.
Bank B oferuje jej kredyt o zmiennej stopie WIBOR+3% lub o
statej 10%. Te konkretne oferty bankéw sa skierowane tylko dla
tych konkretnych firm. W innych bankach dostatyby gorsze oferty.
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Jedli wezma, kredyt taki jaki chca (Z zmienny, a S staty) to razem
zapfaca odsetki w wysokosci WIBOR+15%.
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Gdyby wziety takie kredyty jakich nie chcg to zapfacityby odsetki w
wysokosci WIBOR+12%.
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Réznica to wtasnie efekt tego, ze banki znajac preferencje swoich
klientéw chca na tym wiecej zarobic.



Kontrakty swap

WIBOR+3% WIBOR+3%
S (.
L4 L4
A z s B
Yy v ]
. Al
9% 9%
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| tu pojawia sie pomyst. Niech obie firmy wezma kredyty jakich nie
chca i zamienia sie nimi! Kazda bedzie mie¢ kredyt jaki chce, a
razem zaptaca mniej. To jest wiasnie kontrakt swap na stope
procentows.
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Policzmy to doktadnie ile odsetek zaptaca obie firmy. Gdyby firma
Z wzieta kredyt normalnie zaptacitaby WIBOR+5%.

Teraz zaptaci bankowi A 9%. Firmie S zaptaci WIBOR+3%, ale
dostanie od niej 9%. Razem ptaci WIBOR+3%.

Oszczedza 2%.
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Teraz druga firma.
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Teraz druga firma. Gdyby firma S wzieta kredyt normalnie

zaptacitaby 10%.
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Teraz druga firma. Gdyby firma S wzieta kredyt normalnie
zaptacitaby 10%.
Teraz zaptaci bankowi B WIBOR+3%.
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Teraz druga firma. Gdyby firma S wzieta kredyt normalnie
zaptacitaby 10%.

Teraz zaptaci bankowi B WIBOR+3%. Firmie S zaptaci 9% , ale
dostanie od niej WIBOR+3%.
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Teraz druga firma. Gdyby firma S wzieta kredyt normalnie
zaptacitaby 10%.

Teraz zaptaci bankowi B WIBOR+3%. Firmie S zaptaci 9% , ale
dostanie od niej WIBOR+3%. Razem ptaci 9%.



Kontrakty swap

WIBOR+5% WIBOR+3% WIBOR+3%
& N 3
. [ & r &
A z S B
& & 3
. . L4
9% 9% 10%

Teraz druga firma. Gdyby firma S wzieta kredyt normalnie
zaptacitaby 10%.

Teraz zaptaci bankowi B WIBOR+3%. Firmie S zaptaci 9% , ale
dostanie od niej WIBOR+3%. Razem ptaci 9%.

Oszczedza 1%.
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Firma S oszczedza 2%, a firma S 1%.
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Firma S oszczedza 2%, a firma S 1%.
To nie jest fair!
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A jak zrobi¢ by byto po réwno? Jak zrobi¢ by kazda firma miata
taka samg oszczedno$¢? Kto komu musi doptacic i ile?
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To samo w ogdlnym przypadku.
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Pierwsze pytanie kiedy to sie w
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A drugie pytanie kto komu i ile ma doptaci¢ by oszczednosci obu
firm byty réwne?



Koniec

Powodzenial
Prosze pytac jesli cos jest niejasne.



