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Strategie opcyjne

Strategie opcyjne polegaja na stworzeniu takiego portfela opcji call
i put o réznych cenach realizacji, ktéry da nam pozadany wykres
funkcji wypftaty.
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Y

Nasz cel to portfel dajacy taka funkcje wypftaty.
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Y

Oznaczmy kluczowe punkty od lewej idac przez Ki i Ko.
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Zaczynamy od opcji call z ceng realizacji Kj.
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Dokfadamy -call(K>) by wyprostowaé wykres od punktu K>.
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Y

Cel osiagniety.
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Y

Zatem te strategie realizuje portfel: +-call(K7), -call(K>).
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e VNN

Drugi przyktad.
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Zaczynamy od opcji put z ceng realizacji K.
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Dokfadamy -put(K7) by wyprostowaé wykres od punktu Kj.
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e VNN

Cel osiagniety.
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e VNN

Zatem te strategie realizuje portfel: -put(K7), +put(K?).
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Prosze spojrze¢ na wykresy od lewej albo od prawej strony i
przesuwac sie korygujac aktualny wykres poprzez doktadanie
kolejnych opcji.

Wiele strategii mozna zrealizowa¢ na przynajmniej dwa sposoby.



Koniec

Powodzenial
Prosze pytac jesli cos jest niejasne.



