Artur Fortuna

Zestaw 13 - ryzyko kredytowe

1. (Model dwumianowy jednookresowy) Wartosé¢ aktywéw firmy wy-
nosi 80 i moze wzrosnaé o 20% (z prawdopodobienstwem 75%) lub zma-
le¢ 0 10%. Zadluzenie firmy to 75, pozostate aktywa to kapital wtasny.
Stopa wolna od ryzyka wynosi 10%. Wyznacz

a) prawdopodobienistwa wzrostu i spadku neutralne wzgledem ryzyka
b
c

d

€

) oczekiwana stope zwrotu dla wierzycieli

) oczekiwana stope zwrotu dla akcjonariuszy
) premie za ryzyko kredytowe

)

ceng ryzyka



