Artur Fortuna

Zestaw 13 - ryzyko kredytowe

. (Model dwumianowy jednookre-
sowy) Wartosé aktywow firmy wyno-
si 80 i moze wzrosna¢ o 20% (z praw-
dopodobienstwem 75%) lub zmale¢ o
10%. Zadtuzenie firmy to 75, pozostate
aktywa to kapitatl wlasny. Stopa wolna
od ryzyka wynosi 10%. Wyznacz

a) prawdopodobienstwa wzrostu i spad-
ku neutralne wzgledem ryzyka

b) oczekiwana stope zwrotu dla wie-
rzycieli



oczekiwana stope zwrotu dla akcjo-
nariuszy

premie za ryzyko kredytowe
cene ryzyka



