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Jesli kto$ wierzy we wtasne umiejetnosci inwestuje samodzielnie na
gietdzie. Jedli kto$ nie zna sie na gietdzie, a ma duzo pieniedzy
moze wynaja¢ doradce inwestycyjnego. A co ma zrobi¢ ktos kto nie
ma ani za duzo wiedzy, ani za duzo pieniedzy, a chciatby
inwestowa¢ na gietdzie? Tu pomocne s3 fundusze inwestycyjne
(albo fundusze powiernicze), ktére zbieraja srodki od matych
inwestoréw i zatrudniaja specjalistéw, ktérzy inwestuja je na
gietdzie.
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np 500 zt zapisane zostanie mu na koncie 5,0000 JU. Od tej pory
codziennie (w kazdy dzien roboczy) fundusz liczy warto$¢ swojego
majatku i dzieli go przez liczbe zapisanych jednostek uczestnictwa.
W ten sposéb okresla warto$¢ jednej JU. Kazde nowe Srodki
wptacone do funduszu przeliczane s3 na JU wg aktualnej wartosci
(z doktadnoscig do kilku miejsc po przecinku), a kazde wycofanie
$rodkéw z funduszu to umorzenie pewnej liczby JU.
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Podziat funduszy inwestycyjnych

Podstawowy podziat funduszy ze wzgledu na sposéb wptat i
wyptat jest taki:
e otwarte - nie ma zadnych ograniczen, codziennie kazdy moze
wptacaé lub wyptacaé, najpopularniejszy typ
e zamkniete - przyjmuja wptaty tylko przez krétki czas, a
wyptacaé mozna dopiero w terminie zapisanym przez fundusz
np za 5 lat, mato popularne
e mieszane - w pewnych momentach mozna wpfacaé, w
pewnych wypfacaé, wystepuja chyba tylko w ustawie :)
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Okoto 10% posiadanych $rodkéw fundusze trzymaja w postaci
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Okoto 10% posiadanych srodkéw fundusze trzymaja w postaci
gotéwki, aby zapewni¢ ptynno$é wyptat. To co robig z reszta
okresla kolejny, mniej formalny, podziat.
e fundusze akcyjne - do 90% $rodkdéw inwestuja w akcje
e fundusze zréwnowazone - do 60% s$rodkéw inwestuja w akcje
e fundusze stabilnego wzrostu - do 30% $rodkéw inwestuja w
akcje
e fundusze obligacyjne (albo papieréw dtuznych) - nie kupuja
akgji, inwestuja w obligacje, bony i lokaty bankowe
e fundusze pieniezne - nie kupuja akcji ani obligacji, inwestuja
tylko w bony i lokaty bankowe



Specjalizacja funduszy inwestycyjnych

Specjalizacja Fl poszta jeszcze dalej. Nie ma zadnego problemu, by
zainwestowa¢ w fundusz kupujacy tylko akcje spétek z Azji czy z
Ameryki tacinskiej, albo w taki inwestujacy tylko w spétki
informatyczne albo te z branzy medycyny i farmacji.
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Specjalizacja Fl poszta jeszcze dalej. Nie ma zadnego problemu, by
zainwestowa¢ w fundusz kupujacy tylko akcje spétek z Azji czy z
Ameryki tacinskiej, albo w taki inwestujacy tylko w spétki
informatyczne albo te z branzy medycyny i farmacji. Petna liste
polskich funduszy inwestycyjnych mozna zobaczy¢ np. tu
https://www.bankier.pl/fundusze/notowania/wszystkie.
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Optaty w funduszach

Funduszami zarzadzaja TFI (Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych), ktére jednak nie robig tego charytatywnie.
Mozliwe s3 trzy sposoby podbierania optat:

e pewien procent od wptacanych kwot
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Optaty w funduszach

Funduszami zarzadzaja TFI (Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych), ktére jednak nie robig tego charytatywnie.
Mozliwe s3 trzy sposoby podbierania optat:

e pewien procent od wptacanych kwot

e pewien procent od wyptacanych kwot

e pewien procent majatku funduszu
Ten ostatni sposéb tzw. opfata za zarzadzanie jest niewidzialny dla
klienta. TFIl codziennie wyptaca sobie troche z majatku
zarzadzanych przez siebie funduszy. To najpopularniejsza optata i
w wielu TFI jest jedyna optata (nie ma optat za wpfaty i wypftaty).
Oczywiscie wszystkie te optaty sa jawne i fundusze informuja o
nich.
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Gdy kto$ dokonuje konwersji czyli wyptaca $rodki z jednego Fl i
wptaca je do innego (np z obligacyjnego na akcyjny) to musi - o ile
na pierwszym z nich zarobit - zaptaci¢ po drodze podatek od
dochoddéw kapitatowych, taki sam jaki jest pobierany np od
odsetek w banku. Pozornie nic strasznego, w koncu i tak trzeba
bedzie zaptaci¢ go, ale przeciez nie ma gwarancji, ze finalnie
Jjakikolwiek zysk bedzie - wszak na tym drugim mozna stracié. By
unikna¢ takiego podatku przy konwersji wymyslono fundusze
parasolowe. Fundusz parasolowy wobec prawa udaje jeden fundusz,
a naprawde jest podzielony na kilka subfunduszy, ktére dziataja
odrebnie i maja osobng wycene swoich JU.



Podatek od dochoddéw kapitatowych

Poniewaz inwestor moze codziennie wptacaé i wyptacaé rézne
kwoty kolejnym problemem jest obliczenie czy wyptacajac osiagnat
zysk i ile on wynidst, a zatem czy i ile podatku od dochodéw
kapitatowych powinien zaptacic.



Podatek od dochoddéw kapitatowych

Poniewaz inwestor moze codziennie wptacaé i wyptacaé rézne
kwoty kolejnym problemem jest obliczenie czy wyptacajac osiagnat
zysk i ile on wynidst, a zatem czy i ile podatku od dochodéw
kapitatowych powinien zaptaci¢. Powiedzmy, ze inwestor wptacat w
trzy rézne dni po 1000 zt, a wartos¢ jednostki uczestnictwa w te
dni wynosita kolejno 103, 108, 102. Teraz wynosi 104, a inwestor
wyptaca 500 zt czyli z jego konta odejmuje sie 4,807692 JU.
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Poniewaz inwestor moze codziennie wptacaé i wyptacaé rézne
kwoty kolejnym problemem jest obliczenie czy wyptacajac osiagnat
zysk i ile on wynidst, a zatem czy i ile podatku od dochodéw
kapitatowych powinien zaptaci¢. Powiedzmy, ze inwestor wptacat w
trzy rézne dni po 1000 zt, a wartos¢ jednostki uczestnictwa w te
dni wynosita kolejno 103, 108, 102. Teraz wynosi 104, a inwestor
wyptaca 500 zt czyli z jego konta odejmuje sie 4,807692 JU. Ale
ktérych? Sprzedat te JU kupione za 102 i miat zysk (wiec musi
zaptaci¢ podatek) czy te kupione za 108 i ponidst strate?

TFI stosuja tu trzy metody:

e FIFO (First In, First Out) - najpierw sprzedawane s3 te
kupione jako pierwsze

e LIFO (Last In, First Out) - najpierw sprzedawane s3 te
kupione jako ostatnie

e HIFO (Highest In, First Out) - najpierw sprzedawane s3 te
kupione najdrozej



Koniec

Powodzenial
Prosze pytac jesli cos jest niejasne.



